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1. INTRODUCCION Y ALCANCE.

El presente informe se elabora seglin lo establecido en la Ley 7/2021, de 20 de mayo, de
cambio climatico y transicidn energética, el cual establece, en su articulo 32, la obligacion de
que determinadas sociedades elaboren y publiquen un informe con la evaluacién del impacto
financiero sobre éstas de los riesgos asociados al cambio climatico.

Si bien es cierto que el contenido de los informes previstos el articulo 32 de la Ley 7/2021 de 20
de mayo, de cambio climatico y transicién energética se debe desarrollar ain mediante Real
Decreto, March Vida ha elaborado el presente informe bajo los principios de mejor esfuerzo y
de proporcionalidad.

Este informe es independiente de las obligaciones de transparencia especificas sobre
sostenibilidad y cambio climatico establecidas en el Reglamento 2019/2088 de divulgacién
relativa a sostenibilidad, en el Reglamento 2020/852 de taxonomia inversiones sostenibles y en
la Ley 11/2018 en materia de informacion no financiera y diversidad (Directiva 2013/34).

2. NORMATIVA.

Segun el articulo 32 la Ley 7/2021, son 4 tipos principales de sociedades las obligadas a reportar
sus riesgos climaticos:

1. Sociedades cotizadas obligadas a publicar estados de informacién no financiera.
2. Entidades de crédito.

3. Entidades aseguradoras y reaseguradoras.
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Otras no incluidas anteriormente y obligadas a publicar estados de informacién no
financiera.

En concreto, en el apartado 3 del articulo anterior se especifica que las entidades aseguradoras
divulgaran y remitirdn a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSyFP) un
informe de caracter anual, en el que se haga una evaluacién del impacto financiero sobre la
sociedad de los riesgos asociados al cambio climatico generados por la exposicidn a este de su
actividad, incluyendo los riesgos de la transicion hacia una economia sostenible y las medidas
gue se adopten para hacer frente a dichos riesgos.

De la misma manera, en el apartado 5 del articulo 32 de la Ley 7/2021 se determinan los
siguientes aspectos en las obligaciones de informacidn:

1. La estructura de gobierno de la organizacidn, incluyendo la funcién que sus distintos
o6rganos desempenan, en relaciéon con la identificacion, evaluacién y gestién de los
riesgos y oportunidades relacionados con el cambio climatico.

2. El enfoque estratégico, tanto en términos de adaptacién como de mitigacién, de las
entidades para gestionar los riesgos financieros asociados al cambio climatico, teniendo
en cuenta los riesgos ya existentes en el momento de la redaccién del informe, y los que
puedan surgir en el futuro, identificando las acciones necesarias en dicho momento para
la mitigacidn de tales riesgos.
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3. Los impactos reales y potenciales de los riesgos y oportunidades asociados al cambio
climatico en las actividades de la organizacién y su estrategia, asi como en su
planificacion financiera.

4. Los procesos de identificacion, evaluacién, control y gestién de los riesgos relacionados
con el clima y cdmo estos se integran en su andlisis de riesgo de negocio global y su
integracién en la gestion global del riesgo por parte de la organizacion.

5. Las métricas, escenarios y los objetivos utilizados para evaluar y gestionar los riesgos y
oportunidades relevantes relacionados con el cambio climdtico y, en caso de que se
haya calculado, el alcance 1, 2 y 3 de su huella de carbono y cémo se afronta su
reduccion.

3. RIESGOS CLIMATICOS.

La coyuntura de cambio climatico y descarbonizacién esta derivando en la aparicidon de riesgos
climdticos en toda la cadena de valor con potenciales e importantes implicaciones financieras:

e Por un lado, existen los denominados riesgos climaticos fisicos, derivados de impactos
agudos o croénicos del clima sobre las actividades productivas. Cada vez existe mas
informacién sobre los riesgos razonablemente esperables, si bien la ciencia continda
avanzando en diferentes vertientes de la modelizacién climatica.

e Por otro lado, estan los riesgos de transicién, producidos como consecuencia de la
necesidad de adaptar los modelos de negocio hacia una economia descarbonizada. Son
aquellos riesgos regulatorios, de mercado, tecnoldgicos o de reputacién derivados de la
no adaptacion a dicho nuevo entorno.

En sintesis, los riesgos fisicos son aquellos asociados a un clima que cambia y los riesgos de
transicion aquellos asociados a una economia que cambia.

El proceso de identificar y valorar riesgos climaticos es fundamental en tanto que existen
evidencias contrastadas de cambios sustanciales del clima y de sus impactos en la economia
gue podrian afectar a los modelos de negocio de las compafias. La informacién cientifica y
econdmica existente ratifica que dichos cambios se estan acelerando.

La valoracion de riesgos climaticos es una disciplina de importancia estratégica, entre otros,
para el sistema financiero. Asimismo, es una disciplina compleja que requiere de ciertas pautas
comunes para que todos los agentes interesados puedan entender las principales causas y
potenciales efectos del riesgo.

La profundizacidn en los riesgos climaticos y su impacto financiero permitird, entre otros, que
administraciones publicas, accionistas e inversores puedan mejorar sus procesos de toma de
decisidn hacia una economia baja en carbono y resiliente al cambio del clima.



MARCH VIDA

IA BancaMarch

4. GOBIERNO.

En cuanto a los drganos de gobierno del Grupo Banca March para la gestion de la Sostenibilidad
al tratarse de una responsabilidad transversal que afecta a toda la organizacién se tutela desde
Presidencia y el drea de Intangibles. Se establecen 3 d6rganos de gobierno, dos creados
especificamente para la tutela de la Sostenibilidad:

Un Comité de Sostenibilidad que tiene como objetivo, coordinar, desarrollar, difundir e
implementar la sostenibilidad como herramienta de gestidn a nivel Grupo.

Y dos que ya se encuentran en el gobierno del Grupo Banca March, Comité de Direccidn para la
toma de decisiones estratégicas y seguimiento y Consejo de Administracion como maximo
responsable, tal y como recomiendan las practicas de buen gobierno.

Comité de Sostenibilidad

Este comité tiene caracter permanente con reuniones bimensuales. Esta representado por las
areas de Riesgos, Medios, Inmuebles, Productos, Experiencia de Clientes, Cumplimiento
Normativo, Negocio y Desarrollo, Marca y Sostenibilidad, (estando la presidencia representada,
area de intangibles) y por ultimo, y de forma puntual, la representacion de las filiales del Grupo,
entre las que se encuentra March Vida, para mantener un cardcter consolidado de aquellas
iniciativas, normativas y actividades que puedan incluirles.

Sus principales funciones:

- Integrar la Sostenibilidad en el modelo de negocio, como estrategia diferenciadora, de
marca y generacion de valor.

- Apoyar y facilitar la gestidn transversal de la sostenibilidad en la organizacién.

- Facilitar la divulgacion y sensibilizacion de proyectos, asi como integrar en la cultura
corporativa el concepto de sostenibilidad global.

- Velar por el seguimiento y control de todos aquellos requisitos legales que afectan a la
actividad de la organizacién, pudiendo mantener registros de incumplimientos y sus
consecuencias (econdmicas, de reputacion, etc.).

- Velar por el seguimiento y control de todos aquellos requisitos legales que afectan a la
actividad de la organizacién, pudiendo mantener registros de incumplimientos y sus
consecuencias (econdmicas, de reputacion, etc.).

- Definir un sistema de gestién que permita el seguimiento y definir objetivos en materia
de ASG.

- Definicién de politicas especificas.
Cabe sefialar que tanto el Consejo de Administracion como el Comité de Direccién han recibido

formacién en sostenibilidad para garantizar su idoneidad colectiva.

Durante 2024 el Grupo Banca March asume el compromiso de continuar trabajando en la
gestion de la sostenibilidad, en concreto en la estructura transversal y certificaciones; asi como
el refuerzo del gobierno interno para cumplir las expectativas y requerimientos normativos
aplicables a nivel Grupo.
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5. ESTRATEGIA.

Desde 2021, el Grupo Banca March ha trabajado en la actualizacién y desarrollo de
herramientas analiticas e indicadores especificos para valorar y evaluar los posibles impactos en
sus balances de la actividad de sus clientes en relacion con el cambio climatico.

El objetivo del Grupo es asegurar que sus balances estén alineados con el Acuerdo de Paris
contra el cambio climatico y con el pacto espafiol sobre el clima. El principal objetivo de ambos
acuerdos es mantener el incremento de la temperatura media mundial por debajo de 2 grados
centigrados sobre los niveles preindustriales, y continuar los esfuerzos para limitar el aumento
a 1,5 grados centigrados.

El Grupo establecera y publicard objetivos especificos, basados en escenarios para la alineacidn
de las carteras con los objetivos del Acuerdo de Paris.

6. GESTION DE RIESGOS CLIMATICOS.

La emergencia climatica es, segun la ciencia, una de las mayores amenazas, si no la mayor,
sobre el planeta. Combatir sus efectos y reorientar la economia hacia la descarbonizacion
plantea consecuencias sociales y econémicas extraordinarias.

Al sector bancario y asegurador le corresponde un papel destacado en esta transicién, pues su
actividad tiene impacto medioambiental directo e indirecto. De esta manera el Grupo Banca
March es plenamente consciente de que su actividad financiera no esta exenta de riesgos
ambientales.

En el caso de las entidades financieras y aseguradoras, a diferencia de las empresas que
desarrollan su actividad en el sector industrial, el impacto directo de su actividad en el cambio
climdtico a través de emisiones contaminantes tendra una importancia minima. Por el
contrario, el informe de las entidades financieras y aseguradoras deberia prestar una mayor
atencidén a la incidencia del cambio climatico en sus inversiones y, en el caso de las entidades
aseguradoras, también en su actividad de suscripcion.

Incorporacion de los riesgos de sostenibilidad en el informe ORSA.

En el contexto del marco prudencial asegurador europeo, Solvencia ll, el 2 de agosto de 2021 se
publicé en el Diario Oficial de la UE el RD 2021/1256 de modificacion del Reglamento Delegado
(UE) 2015/353 de Solvencia Il, en lo que respecta a la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y reaseguros. Mediante esta
modificacion de Solvencia Il se pretende garantizar que el sistema de gobernanza y la
evaluacién de las necesidades globales de solvencia de las empresas de seguros y reaseguros
reflejen los riesgos de sostenibilidad, concretamente en la gestién de riesgos, la funcidn
actuarial, la politica de remuneracidn, el principio de persona prudente y en la evaluacion
interna de los riesgos y de la solvencia (ORSA).

El vinculo entre los riesgos de sostenibilidad y el ORSA es fundamental, pero el andlisis de
dichos riesgos depende de la estrategia especifica de la entidad y de los riesgos inherentes a su
actividad. La medicién y cuantificacion de los efectos de los riesgos de sostenibilidad en el
ORSA, sbélo deberia ser necesaria cuando tenga efectos financieramente materiales,
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razonablemente previsibles y relevantes, y ademas deberia mantenerse la alineaciéon del
horizonte temporal del ORSA con el horizonte temporal de la planificacion estratégica y
empresarial para garantizar que el ORSA siga siendo una herramienta util para la toma de
decisiones.

La decisién de realizar un andlisis prospectivo del impacto potencial de los riesgos climaticos en
el ORSA, deberia ser discrecional de la aseguradora, teniendo en cuenta su tamafio, naturaleza
y la complejidad. En relacion a esta cuestidon, March Vida aplica e implementa, siempre bajo el
principio de proporcionalidad, las recomendaciones y metodologias contempladas en la Guia de
evaluacion de la materialidad y el uso de escenarios de los riesgos del cambio climdtico en el
ORSA que EIOPA publicé en 2022.

Con esta guia, EIOPA proporciona orientacién opcional para la evaluacion de la materialidad, el
disefio de escenarios de cambio climatico y sus especificaciones utilizando estudios de casos
concretos con ejemplos de entidades ficticias de no vida y de vida.

Incorporacion de los riesgos de sostenibilidad en la toma decisiones de inversion.

Como parte de su procedimiento de toma de decision de inversion, March Vida mide
periédicamente la exposicidon a los riesgos de sostenibilidad de las inversiones subyacentes de
su cartera de inversién con la plataforma Clarity Al.

Adicionalmente a lo anterior, March Vida aplica la politica de exclusiones determinada por el
Grupo Banca March. En dicha politica se determina con cardcter general los sectores, paises y
empresas en los que el Grupo no invertird o financiard (armamento, carbén térmico, paises con
sanciones del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas...). Igualmente, en esta politica se
determinan aquellos sectores, productos y servicios que seran atendidos a limitar o reducir por
considerarse controvertidos o de especial riesgo en materia de sostenibilidad (juegos de
azar/apuestas, alcohol y tabaco)

Respecto a la renta fija (principal inversidon de la compafiia) March Vida tiene en cuenta en el
procedimiento de toma de decisiéon de inversién si es un Bono Verde, Social o Sostenible,
priorizdndose estos bonos en igualdad de condiciones de plazo, duracién y rating sobre
aquellos que no lo son. De la misma manera, se hace un seguimiento peridédico del peso de los
mismos sobre el total de la cartera.

7. METRICAS Y OBJETIVOS.

La redaccion de la Ley 7/2021 vigente exige que las entidades obligadas publiquen un informe
con una evaluacion cuantitativa del impacto financiero sobre éstas de los riesgos asociados al
cambio climatico. La regulacidn detallada en esta materia, incluida, en su caso, la necesidad de
reportar sobre métricas financieras vendra especificada en el Real Decreto, por lo que March
Vida queda a la espera de la publicacién de dicha normativa antes de definir las métricas,
escenarios y los objetivos utilizados para evaluar y gestionar los riesgos y oportunidades
relevantes relacionados con el cambio climatico.

De todas formas, en el caso de entidades aseguradoras, March Vida entiende que no resulta
aplicable la exigencia de medir el impacto de los precios de carbono en su actividad, sin
perjuicio de la posible medicién del cdlculo de la huella del carbono de las inversiones, que
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deberia ser consistente con la que la que se utilice para dar cumplimiento a otras normas en
sostenibilidad como, por ejemplo, la derivada del Reglamento 2019/2088 sobre la divulgacién
de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

En relacion a las métricas para evaluar y gestionar los riesgos y oportunidades relevantes
relacionados con el cambio climatico, March Vida realiza analisis periddicos de sostenibilidad de
su cartera de renta fija con la plataforma Clarity Al a objeto de determinar el estado de la
misma en base a las métricas de sostenibilidad cominmente aceptadas en el mercado, en
concreto se ha analizado:

e Medida del riesgo financiero relacionado con métricas de sostenibilidad.

e Impacto de cdmo las acciones de las empresas de la cartera inciden en el medio
ambiente y la sociedad.

e Efecto de la cartera en el logro de lo Objetivos de Desarrollo Sostenible (SDG) para 2024
de las Naciones Unidas.

e Medida de la sostenibilidad de las inversiones, huella de impacto a nivel cartera.
e Exposicion de la cartera y/o contribucidn de la misma al cambio climatico.

e Andlisis de la participacion de la cartera en negocios, actividades, paises o industrias
sensibles

Adicionalmente, March Vida determina en su ORSA el posible impacto y la materialidad del
cambio climdtico en su cartera de inversiones de renta fija privada (principal activo de la cartera
de inversiones de March Vida). En la Guia de evaluacion de la materialidad y el uso de
escenarios de los riesgos del cambio climdtico en el ORSA que EIOPA publicé en 2022 se
propone identificar, a través del cédigo NACE, aquellos sectores que podrian ser considerados
sensibles y, por lo tanto, directamente relacionados con el cambio climatico. En el citado
documento se identifican seis sectores CPRS (Climate Policy Relevant Sector), y para cada uno
de ellos se relacionan los cédigos NACE afectados tal y como muestra la siguiente tabla:

1. Sector CODIGOS NACE
1 | Fuel foml 05, 06, 0B.92, 09.10, 19, 353, 46.71, 473, 49.5
2 | Unhty — electnesdad | 35.11,35.12.35.13
3 | Energia — infensivo 07.1,07.29, 08.9, 0B.93, 08.93, 10.2, 10.41, 10.62, 10.81, 10,86, 11.01,

11.02, 11.04, 11.06, 13, 14, 15, 1622, 1711, 17.12, 17.24, 20.12, 20,13,
20.14, 20015, 20.16, 20.17, 20.2, 20.42, 20.53, 20.59, 20.6,21,22.1, 23.1,
232,233,234 235,23.7,2391, 241,242 2431, 244, 24351, 2453,
25.4, 25.7.25.94 2599 26, 27 28, 32

4 | Construccidn 23.6.41.1.41.2,433,43.9. 55, 68, 71.1

5 | Transpoite 29, 30, 33.15, 33.16,33.17,42.1, 45, 49.1, 492, 49.3, 49.4, 50, 51, 52, 33,
77.1. 7735

& | Asmcultwz 01, 02, 03

Estos seis sectores relacionados con el clima (agricultura, combustibles fdsiles, uso intensivo de
energia, transporte y vivienda) se han definido en funcién de sus emisiones de gases de efecto
invernadero, su papel en la cadena de suministro de energia y la llamada clasificacién de riesgo
de fuga de carbono. Ademas, March Vida considera que los bonos corporativos del sector
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financiero deben ser tenidos en cuenta proporcionalmente para la cuantificacion del riesgo de
transicién debido a su exposicion indirecta al riego de transicion soportado por los activos del
emisor. En nuestros analisis, March Vida ha tomado como referencia la exposicion media a
sectores intensivos en carbono que ha sido identificado por el BCE en su ejercicio de estrés test
de cambio climatico elaborado en julio de 2022. Segun ese informe, un 65,2% de los ingresos
por intereses de las entidades financieras provienen de compaiiias que estdn expuestas a
sectores intensivos en el cambio climatico.

De esta manera tendriamos que el peso de los sectores CPRS sefialados anteriormente sobre el
total de bonos corporativos durante los ejercicios 2023 y 2024 seria:

Sector 2023 2024
1. Fossil-fuel 4,97% 8,77%
2. Utilities/electricity 8,96% 13,10%
3. Energy-intensive 12,73% 9,73%
4. Buildings 1,78% 2,26%
5. Transportation 14,73% 14,88%
6. Agriculture 0,00% 0,00%
Financiero 10,46% 13,04%
No Expuesto 46,36% 38,23%

Total 100,00% 100,00%

Segun este analisis, el 38,23% de los bonos corporativos de March Vida en 2024 (46,36% en
2023) corresponderian a sectores que no estan directamente relacionados con el cambio
climatico, mientras que el 61,77% restante (53,64% en 2023) corresponderia a sectores
directamente relacionados con el cambio climatico.

A pesar de presentar la cartera de bonos corporativos de March Vida un nivel adecuado de
diversificacién, March Vida ha identificado una exposicidén material a sectores relacionados con
el cambio climatico por lo que considera que debe continuar realizando escenarios de cambio
climatico en sus ejercicios ORSA para determinar la vulnerabilidad y la sensibilidad de nuestra
cartera.

Aunque la cartera de bonos corporativos de March Vida tiene duracidn corta, lo que permitiria
adaptarla en el futuro a objeto de mitigar el riesgo de cambio climatico, es conveniente
plantear posibles estrategias a la gerencia para reducirla: incremento de la compra de bonos
verdes, sociales y sostenibles, reduccidon posiciones mas relacionados con el clima...

En concreto y en relacién a los pesos de los bonos verdes, sociales y sostenibles sobre el total
de la cartera de renta fija de March Vida, la evolucién de los mismos durante 2023 y 2024 ha
sido:
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2023 2024
Green Bond 3,32% 5,64%
Social Bond 0,25% 1,07%
Sustainability Bond 2,69% 2,66%
Total 6,26% 9,37%

Durante 2024 se ha incrementado el peso de los diferentes bonos, llegdndose a alcanzar el

9,37% del total de la cartera de renta fija de March Vida.
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